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免责声明
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本材料乃协鑫新能源控股有限公司（“协鑫新能源”、“集团”或“公司”）仅就集团

通讯及一般参考而编制，并不构成集团任何类别之证券于任何司法权区进行销售或认购

之任何建议或邀请，亦不构成就有关证券作投资决定之任何基准。在咨询专业意见前，

不应使用或依赖所有有关数据。本材料仅属简介性质，并非集团现时或过往经营业绩或

未来业务前景之全面描述。

本材料中除对过去事实的陈述外的所有描述均具前瞻性，含可知与不可知的风险、不确

定性及其它因素，可能会导致协鑫新能源实际的结果、表现或业绩与这些前瞻性描述出

现实质性差异。

本材料并不涉及任何明示或隐含保证或申述。集团明确表示不会就因使用或依赖本材料

所载之任何数据（不论财务或其它数据）而引致之责任负责。



 中国最大的民营光伏发电企业，具备自行开发、建设管理及运营维护能力。于中国

26个省份运营205个光伏发电站，加上于美国及日本的电站，18年上半年新增1.1

吉瓦，总装机容量达7.1吉瓦

 被纳入MSCI全球小型股指数 – MSCI中国指数的成份股，获国际资本市场进一步认

可

 被列入深港通可买卖港股名单及恒生港股通指数，获国内投资市场认可

 发布2017社会责任报告，并获中国社会科学院给予四星半综合评级（最高评级为五

星）

 获保利协鑫持有62.3%股权，其为全球领先的多晶硅生产商及全球最大的硅片供应

商

公司简介
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维持全球第二大领先地位
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 18上半年于中国新增装机容量约1.1吉瓦，稳住电价及项目回报，以总装机容量约7.1吉瓦维持

全球第二大领先地位

 于美国俄勒冈州的50兆瓦大型地面光伏电站项目于18上半年正式投入营运

 18上半年已并网容量增加约605兆瓦至约6.1吉瓦

 光伏电力销售量约3,765百万千瓦时，较去年同期大幅攀升59%

兆瓦



国内及海外项目战略部署
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 于中国26个省份布局共205个光伏电站项目，总装机容量约7吉瓦，大部份总装机容量分布于消

纳能力较强的地区

 超过约89%项目处于二、三类资源区，只有低于5%的总装机容量位置于一类资源区中限电较严

重的区域

 谨慎发展海外业务，于美国及日本分别持有约133兆瓦及约9兆瓦光伏电站项目
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强大自行开发能力
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 新增装机容量中，自行开发项目比例大幅上升，从17年全年的79%，大幅增至18上半年的96%

 通过增加自行开发项目比例，加上组件价格下跌，整体开发成本进一步降低，18上半年的新增

电站单瓦造价平均每瓦人民币约5.9元，同比下降6%

大型地面, 

56%农光互补, 

25.7%

渔光互补, 

15.2%

牧光互补, 

0.2%

屋顶分布式, 

2.9%

按装机容量项目类型

于中国的总装机容量：6,997兆瓦
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进一步拓展代运维服务
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省级监控中心所在省份

 共有5个省级监控中心分别在宁夏、山西、陕西、江苏及河北

 每个省级监控中心中央监控多个区域运维中心，各区域运维中心可以同时管理200公里内超过6

个电站，18上半年运维成本较17年底进一步下降7%至每千瓦时约人民币3.9分

 为保利协鑫及其他公司持有共约909兆瓦项目提供代运维服务（较去年同期增加1.3倍），收取

穏定的持续性管理费用



采用多元化融资策略
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长期融资租赁及银行贷款

• 增加长融置换，用5年期以

上的借款替换高成本的短

贷

• 降低短贷长投的风险

债券

• 首次发出5亿美元债，超额

认购约7倍，息率为香港同

业中最低

• 获批准发行本金总额约人

民币30亿元中期票据

EPC垫资

• 加强财务灵活性

• 于建设期取得利率优惠的

短期融资

• 改善资金流动性

• 平均融资成本较17上半年下跌0.3个百分点至6.5%



售电量增长强，持续性收入稳健
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流动资金及财务资源
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 公司发展战略重点降低负债率至80%以下，将透过引入战略投资者于上市公司、国内控股公司

及项目层面达成此目标

 截至2018年6月底，可使用之融资额度为人民币44亿

人民币 百万 截至二零一八年
六月三十日止

截至二零一七年
十二月三十一日止 %变动

银行结余、存款及现金 3,573 6,440 -45%

总带息债务 37,372 35,430 +5%

净带息债务 （总带息负债减现金） 33,799 28,990 +17%

权益总额 9,282 8,796 +6%

净带息债务额与权益总额的比率 364% 330% +34ppt

总债务与总资产的比率 84.1% 84.1% --



进一步优化债务结构
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 发行3年期美元债，3至5年借款从17年底的26%上升至18上半年的36%

 1年以上借款从17年底的74%上升至18上半年的83%，降低短贷长投及短期流动性的风险

2017年底借款拆分
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26%

5年以上

34%
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17%
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36%

5年以上

34%

2018上半年借款拆分



行业背景
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光伏新政对光伏能源行业的影响
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与公司「休养生息」、

「降负债」策略不谋而合

加快平价上网

• 完善光伏电价
机制，加速平
价上网

• 全国新增装机
量中光伏之占
比将大幅增
加，整个光伏
行业的规模将
再次提升

改善现金流

• 平价上网后由
于不需要依赖
国家补贴，光
伏发电企业的
现金流将得以
大幅改善

加快发放

存量补贴

• 限制可再生能
源基金缺口，
加快下发存量
项目补贴

提高利用小时

• 限电得以改
善，提升光伏
行业利用小时

提升行业技术

• 激励整个光伏
产业链采用创
新及高效技
术，推动行业
技术发展，驱
使开发成本更
具竞争力



可再生能源配额制

 意见稿明确各省份及地区的可再生能源占比目标，并要求污染源头（当中包括传统发电企业）

达到一定比例的电力来自可再生能源

 未能达到目标的省份及地区可要求污染源头承担可再生能源电力配额义务。此措施有助可再生

能源发展，并减低可再生能源基金的压力

分布式发电市场化交易

 分布式发电项目可与邻近电力用户进行市场化交易

 市场化交易将有助降低终端用户电价和提高分布式发电项目消纳

其他完善行业发展措施
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发展策略
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引入战略投资者有效降低负债率至80%以下
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优势资源互补

 优化股权结构

 更好的利用双方资源，特别是降低融资成本

 降低负债率

协鑫新能源
+ 

大型企业机构

上市公司
层面

国内控股
公司层面 项目层面

轻资产模式

 协鑫新能源出让部

份光伏项目控股权

 项目负债不再并表

 协鑫新能源在项目

完成后持续提供营

运维护服务，收取

稳定的管理费用



发展模式转型
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451以往发
展模式

地面电
站

领跑者
项目

光伏扶
贫项目

分布式
项目

竞价项
目 新发展模式

平价项目

无补贴
分布式项目

海外业务

 光伏新政推行后，协鑫新能源改变发展模式，主力以股权合作方式推进1）光伏平价项目、2）

无补贴分布式项目、3）海外业务，并全力扩展4）代运维服务

 新发展模式将有助改善协鑫新能源现金流，以及降低项目风险

代运维服务



进一步深化改革
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优化组织结构，

严格控制现有项

目的运营开支

采取严格措施进

一步控制开发和

运营和维护成本

进一步发展代运

维服务，增加持

续性管理收入

最大化现有项目

的发电量和效率



附录
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中国项目概览
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电价区域 光伏电站数目 装机容量
（兆瓦）

累计并网量
（兆瓦）

售电量
（百万千瓦时）

平均电价（不含税）
（人民币/千瓦时）

售电收入
（人民币百万）

附属电站

1 23 801 795 627 0.74 462

2 48 2,036 1,703 1,074 0.72 775

3 131 3,987 3,319 1,888 0.81 1,520

小计 202 6,824 5,817 3,589 0.77 2,757

合营电站 2,3 3 173 173 110 0.85 93

总计 205 6,997 5,990 3,699 0.77 *2,850 

*未扣减政府电价补贴应收款项折现至现值
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江苏金湖 山東郓城

附录一：光伏电站

甚么是「农光互补、渔光互补」?
农光互补和渔光互补为结合农业、渔业和光伏发电的创新光伏项目经营模式，通过在农地或鱼塘上安装所需设备及光伏发电模板，
让耕种或养殖与光伏发电配合而达至产生协同效应，实现了一地两用，提高土地利用效率的同时，创造经济和社会效益。



协鑫新能源控股有限公司
http://www.gclnewenergy.com/

苏州
地址:江苏省苏州工业园区新庆路28号协鑫能源中心

香港
地址:香港九龙柯士甸道西一号环球贸易广场17楼

– THANK YOU  –


